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Die drei geldpolitischen Hauptinstrumente des Eurosystems 
 
  Ausgestaltung 

 Hauptrefinanzie- 
rungsinstrument 

Pfandkredit / Pensionsgeschäft jede Woche für  
14 Tage (ab 2004: für eine Woche) 

 längerfristige Refi- 
nanzierungsgeschäfte 

Pfandkredit / Pensionsgeschäft jeden Monat für  
3 Monate 

 Feinsteuerungs- 
operationen 

Schnelltender, bilaterale Geschäfte, 
Devisenswapgeschäfte, Termineinlagen, 
definitive (Ver-) Käufe, befristete und definitive 
Transaktionen 

 strukturelle Opera- 
tionen 

Emission von Schuldverschreibungen 
(→ Liquiditätsbedarf der Kreditinstitute) 

 Spitzenrefinanzierungs-
fazilität 

→ Obergrenze für Tagesgeldsatz 

 Einlagenfazilität → Untergrenze für Tagesgeldsatz 

 Mindestreserve-Soll = 
Mindestreservebasis mal 
Reservesatz 

Verbindlichkeiten der Kreditinstitute < 2 Jahre 
gegenüber Nichtbanken (~ M1-M2); Satz 2 v.H., 
aber verzinst mit Reposatz (→ keine Belastung); 
durchschnittl. Erfüllung → glättet Tagesgeldsatz 

   
 

Offenmarkt- 
politik 

ständige 
Fazilitäten 

Mindest- 
reserven 


