Die drei geldpolitischen Hauptinstrumente des Eurosystems

Offenmarkt-
politik

__ Hauptrefinanzie-
rungsinstrument

__ langerfristige Refi-

nanzierungsgeschafte

| Feinsteuerungs-
operationen

stindige
Fazilitaten

Mindest-
reserven

| strukturelle Opera-
tionen

Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat
Einlagenfazilitat
Mindestreserve-Soll =

Mindestreservebasis mal
Reservesatz

Ausgestaltung

Pfandkredit / Pensionsgeschift jede Woche fiir
14 Tage (ab 2004: fir eine Woche)

Pfandkredit / Pensionsgeschift jeden Monat fiir
3 Monate

Schnelltender, bilaterale Geschifte,
Devisenswapgeschifte, Termineinlagen,
definitive (Ver-) Kdufe, befristete und definitive
Transaktionen

Emission von Schuldverschreibungen
(— Liquiditatsbedarf der Kreditinstitute)

— Obergrenze fiir Tagesgeldsatz

— Untergrenze fiir Tagesgeldsatz

Verbindlichkeiten der Kreditinstitute < 2 Jahre

gegeniiber Nichtbanken (~ M1-M2); Satz 2 v.H.,
aber verzinst mit Reposatz (— keine Belastung);
durchschnittl. Erfiilllung — glattet Tagesgeldsatz

Quelle: Gischer, Horst / Herz, Bernhard / Menkhoff, Lukas, Geld, Kredit und Banken, Berlin u.a. 2004, S. 180.



