Okonomische Theorien

,Theorie ist, wenn jeder alles welil}, aber nichts
funktioniert — Praxis ist, wenn alles funktioniert
und keiner weild warum.” (Sprichtwort)

.Nichts ist praktischer als eine gute Theorie.”
(Gunnar Myrdal, 1898-1987, schwedischer Oko-
nom, Nobelpreis 1974)



Okonomische Modelle

,EIn Modell, das die ganze Buntheit der Wirklich-
keit berucksichtigte, wurde nicht nutzlicher sein
als eine Landkarte im Maf3stab Eins zu Eins.”
(Joan Robinson, britische Okonomin, 1903-1983)



Stabilitat von Gleichgewichten

Stabiles GG

Instabiles GG

@

Indifferentes GG




Komparative Statik von Angebots-
Nachfrage-Gleichgewichten
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Kapitel 11, CGeschichtlicher Therblick
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Klassische Theorie
Kichtmuorginalistischer Ansatz. -

sirTkie Geltung ces Soys:hen
Thaorems; wiinires trklorungs -
ziok: Akqumuiotion wnd Wochsiom

Marx

Marxistische Theorie
Fakroikomomise her, mehrwerttheoreti-
scher Anzatz: Nichigetiung des Sov-
achen Theorems, primdres Erklirungs-
ziel: Akbomulction und Wachstam

Neoklassische Theorie
Micrniknnnmischer, marginolisti-

Sayschen Thearems, primfires

semer Ansote. cirikte Beltung des i

Keynes
Bakrodkonomiscter, morganelstischar
Ansolz: Kicatgellang des Sayschen The-
grems; primires Srklirungsziel: Beschiii-

Brdient sich des Konzeptea
raflonaler Erwariunges,
Ernpirische Variante: real
buginess cycles; marginalis-
tisrher Ansatz; (strikle) Gel-
fung des Sayschar! Theo-
s, wielfditige CrilE-
runosEele

auch temporira Gaichge-
wichilz it bbengenrestrikti-
aren marginalislscnes An-
=gtz; schwache Belturg des
Sayechen Thaorams, prims-
rezs Friklarungsziel: Begchaf-
tigirg

Erk\frmgszial: Allghelon tigung
amE G | =
Allgemeine Gleich- Keynesignische Postkeynesicnische
gewichtstheorie Theorie Theorie
Mikrogkonomizcher, margi-| | | (Keoklassische Sythesel | | & Nearicardinnische Thearie
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s:hewy Thearsms; pri- sab2, schwache Geliung | | Michigettung des Sayschen
mifres crilfirungszie: des Sayschen Theorems; | | Thecrems; primdres Erkla-
Ailzkotior primiires £1klitrungziel: | | rungsziel: Akkumula'Ton
Beschbitigung und Beschiftigung

= f—J :
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Thearie Theorie Theorien

b Urterschiad zum Nen-
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[#4r; ranginallstischer An-
satz; Michigelung des Say-
sehien Theorems; primarns
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Zusammenhang zwischen
Grenzproduktivitat und Arbeitseinsatz

Geringe Grenzproduktivitat,
Y 4 hoher Arbeitseinsatz

|

Hohe Grenzproduktivitat,
geringer Arbeitseinsatz

|

>
L

Grenzproduktivitat = partielle Ableitung der Produktionsfunktion nach L (Steigung)



Arbeitsnachfrage der Unternehmen

w/P 4

a4



Investitionsnachfrage der Unternehmen

-~V



Beispiel: Cobb-Douglas PF




Beispiel: Cobb-Douglas PF




Partielle Faktorvariation mit CD-PF

10

0 2 4 6 8
I

4

3

2

1

Partielles Grenzprodukt

— dY/dL = 4/3L 23




Arbeitsangebot der Haushalte

w/P4

~v



Ersparnis der Haushalte

| 4
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Der neoklassische Arbeitsmarkt

A
w/P4 ngebot
Arbeitslosigkeit
AN
(W/F))1 ............. S —
Vollbeschaftigung
(w/P)*
Nachfrage
. Lohnsumme ,
L O B L L



Der neoklassische Kapitalmarkt

S

Ungleichgewicht
A

Gleichgewicht
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Das neoklassische Gesamtsystem

Realtell Monetarteil
w/P & L w/P 4
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Grenzleistungsfahigkeit des Kapitals

Marktubliche Verzinsung
Finanzanlage

v

I I I
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R, R, R, R, § R R R
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2 3 6 7
J J
Y Y
Nicht durchgeflhrte Durchgefuhrte
Investitionen Investitionen
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Abbildung 28. Der Multiplikatorprozef
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Herleitung IS-LM-Modell




Das Standard-IS-LM-Modell

LM

.
. ]
8

1S

>
Y

Ungleichgewicht Geld-/\Wertpapiermarkt: Zinsbewegung Richtung LM-Kurve.

Ungleichgewicht Kapitalmarkt: Realeinkommensbewegung Richtung 1S-Kurve
(Multiplikatorprozess).




Fiskalpolitik im IS-LM-Modell

iA
S,
LM
D C
|S0 <
L Uy b : [
8 - B
1S,
: >
Y, Y, Y, Y

PunktA -Gt —-Y >Y —-Y 17— Y1 —PunktB

Wenn Yt -M 1t —->MP<M,~ B >B,—KW | —i1— PunktC
Wennit— ()| =Y, <Y —Y | —>Y|—PunktD

Wenn Y| - M_ | - MP>M,—- B <B,—KW1T—i|

Wenni| —Ii)t =Y, >Y — Y 1T— Y1 usw.




Geldpolitik im 1S-LM-Modell

it LM

PunktA - M/Pt —- M/P>M,< B <B,— KW 1 —i| — Punkt B
Wenni| —Ii)t —-Y,>Y — Y 1— Y1 —PunktC

Wenn Yt - M 1t —>MP<M,~ B >B,— KW | —i1— Punkt D
Weitere Anpassung wie bei Fiskalpolitik ...




Geld- und Devisenmarkt




Ablauf eines ,Repo-Geschafts”

Vereinbarte Riickkaufsumme
(inkl. Repo-Zinsen)

Wertpapiere

©)
Y @ Y

Abschluss eines o
™ Repo-Geschaftes

»Geldverleiher«
(Wertpapierkaufer)

»Geldleiher«
(Wertpapierverkéaufer)

A A

@

Wertpapiere

Vereinbarte Kaufsumme

®




(Vermeintliche) Transmission
geldpolitischer Impulse

Anderung der Leitzinsen durch

die Zentralbank:

Refinanzierung der Banken:

Zinsen fur die Kunden:
Kreditnachfrage durch
Nichtbanken:

Investitions- und Konsumaguiter-

nachfrage im Inland:
(Annahme: gleichbleibendes Angebot)

Preise (Preisniveau):

! Senkung

! glnstiger

! sinken

T steigt

T steigt

T steigen

T Erhéhung

T teurer

T steigen

L sinkt

L sinkt

! sinken



Repo-Geschaft mit Zentralbank

Riickiibertragung des »geliehenen« Geldbetrages plus
Repo-Zinsen bei Filligkeit des Repo-Geschiftes

@ Riickiibereignung der Wertpapiere bei Falligkeit
des Repo-Geschiftes

O, @ Y

Ausschreibung eines Repo- Gebot: » Geldbetrag -

A

Zentralbank erteilt Zuschlag

®
Verkauf von Wertpapieren
®)

(befristet auf z. B. 14 Tage)

Gutschrift des vereinbarten Kaufpreises fiir die
verkauften Wertpapiere




Uberblick EZB

EZB-Rat
(Direktorium der EZB + Prasidenten
der nationalen Zentralbanken)

Direktorium der EZB Nationale
Zentralbanken




Geldpolitische Strategie der EZB

Vorrangiges Ziel: Preisstabilitat
(Preissteigerungsrate von unter, aber nahe 2%)

EZB-Rat trifft geldpolitische Entscheidungen
auf der Grundlage einer einheitlichen Gesamtbeurteilung
der Risiken fur die Preisstabilitat

1. Saule 2. Saule
Wirtschaftliche Monetare
Analyse Analyse
Uberprifung
Analyse
wirtschaftlicher Analyse
Entwicklungen monetarer Trends

und Schocks

Gesamtheit der zur Verfligung stehenden Informationen



Banken in Deutschland (insgesamt 1.918)

Stand: Oktober 2010

Universalbanken (1.858) ‘ Spezialbanken (60)

Kreditbanken (277) ‘ Realkreditinstitute (18)

GroBbanken (4)

Bausparkassen (24)

Regional-/
sanstige Kreditbanken (167)

, : Banken mit
Zweigstellen

_ auslandischer Banken (106) | Sonderaufgaben (18)

Landesbanken (10)

(inkl. DekaBank Deutsche Girozentrale)

Sparkassen (430)

Kreditgenossenschaften
(1.141)

(inkl. genossenschaftliche Zentralbanken)




Geldmengendefinition der EZB

Bargeld im Umlauf X
Taglich fallige Sichteinlagen (z.B. Girokonten) X
Einlagen mit einer Laufzeit bis zu zwei Jahren

Einlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist
Repurchase-Agreements

Anteile an Geldmarktsfonds, Geldmarktpapiere

Schuldverschreibungen mit Laufzeiten von bis zu
zwei Jahren




Geldmengendefinition EZB (August 2010)

Bankschuld-
verschreibungen
125,8 Mrd.

Geldmarkt-

fondsanteile

Spareinlagen 600,3 Mrd.

1.873,0 Mrd.

Repogeschiafte
388,0 Mrd.

Sichteinlagen
3.945,2 Mrd.

Bargeld 791,7 Mrd.




Geldpolitische Instrumente

Transaktionsart

Liquiditats- Liquiditats-

Geld-
politische
Geschafte bereit-
stellung
Offenmarktgeschafte
H - .
il Befristete
refinanzie-
rungsge- WLtk
schafte aktionen
angerfrl_- Befristete
stige Refi-
nanzierungs- Ul
3 aktionen
geschafte
| Devisen-
Fein- swaps
steuerungs- | Befristete
operationen  Trans-
aktionen
Strukturelle .?gr:fem
Operationen .
aktionen
Endgltige
Kaufe

Standige Fazilitaten

Spitzenrefi-
nanzierungs-
fazilitat

Einlage-
fazilitat

Befristete
Trans-
aktionen

abschop-
fung

I Devisen-
swaps

I Herein-
nahme von
Termin-
einlagen

| Befristete
Trans-
aktionen

Emission
von Schuld-
verschrei-
bungen

Endgltige
Verkaufe

Einlagen-
annahme

Laufzeit

eine Waoche

drei
Monate

nicht
standardi-
siert

standardi-
siert / nicht
standardi-
siert

Uber Nacht

Uber Nacht

Rhythmus

wochentlich

monatlich

unregel-
maBig

rege/maBig
und unregel-
maBig

unregel-
maBig

Verfahren

Standard-
tender

Standard-
tender

I Schnell-
tender

| Bilaterale
Geschéfte

Standard-

tender

Bilaterale
Geschafte

Inanspruchnahme auf Initi-
ative der Geschaftspartner

Inanspruchnahme auf Initi-
ative der Geschéaftspartner



tze am Geldmarkt
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10-010¢C
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G0-800¢
10-800¢
60-200¢
G0-200¢
10-200¢
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G0-900¢
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60-G00¢
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10-G00¢C
60-¥00Z
G0-¥00C
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60-€00¢
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10-€00¢
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10-200¢
60-100¢
G0-100¢
10-100¢
60-000¢
G0-000¢
10-000¢
60-6661
G0-6661
10-6661

Zeit
—Hauptrefinanzierungsgeschafte — Spitzenrefinanzierungsfazilitat

—EONIA (Monatsdurchschnitt)

Einlagefazilitat

Quelle: Zeitreihendatenbank der Deutschen Bundesbank



Uberblick: Wichtige Zinssatze

Leitzinssatze Referenzzinssatze




Hauptrepo-Zinssatze

Mindest- Marginaler Durchschnitts-
bietungssatz Zinssatz zinssatz




Zins- und Preisniveau, 1994-2009

o Leitzins:
bis 12 / 1998 Diskontsatz der Deutschen Bundesbank,
ab 01 /1999 EZB-Hauptrefinanzierungssatz

6 2k
Veranderung des Preisniveaus zum Vorjahresmonat
bis 12 / 1998 Verbraucherpreisindex fiir Deutschland,
5 ab 01 /1999 Harmonisierter \Verbraucherpreisindex flir die Eurozone
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Quellen: Zeitreihen-Datenbank der Deutschen Bundesbank, Statistisches Bundesamt,
Eurostat
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