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1) Gegeben seien drei risikobehaftete Wertpapiere, deren erwartete Renditen und Kovari-
anzmatrix wie folgt gegeben sind:

µ =

0.05
0.1
0.15

 , Σ =

0.25 0.15 0.17
0.15 0.21 0.09
0.17 0.09 0.28

 .

Die Zielrendite betrage rp = 0.12.
a) Stellen Sie das Portfoliooptimierungsproblem nach Markowitz auf und interpretieren Sie
dieses.
b) Wie lautet das zugehörige Lagrangeduale Optimierungsproblem?
c) Bestimmen Sie die optimale Lösung des Portfoliooptimierungsproblem aus a).
d) Wie lautet das Minimum-Varianz-Portfolio?

2) Gegeben seien drei risikobehaftete Wertpapiere, deren erwartete Renditen und Kovari-
anzmatrix wie folgt gegeben sind:

µ =

0.11
0.9
0.16

 , Σ =

 1 −0.3 0.6
−0.3 1 0.85
0.6 0.85 2

 .

Die Zielrendite betrage rp = 0.26. Bestimmen Sie die optimale Lösung des Portfolio-
optimierungsproblem nach Markowitz mit Hilfe der Lagrangedualität sowie das Minimum-
Varianz-Portfolio.


