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Aufgabe 1: Eine Anleihe wird bei einem Nominalzins von 7 % zu einem Kurs von 98 Euro
ausgegeben, wobei die Rückzahlung 100 Euro beträgt. Die Laufzeit ist genau auf acht Jahre
festgelegt. Ermitteln Sie mit Hilfe des Newton-Verfahrens die Rendite dieser Anleihe bis auf
zwei Nachkommastellen genau.

(5 Punkte)

Aufgabe 2: Zwei alternative Investitionsprojekte werden in Erwägung gezogen:

Investition A Jahr 0 Jahr 1 Jahr 2
Nettozahlungen in Mio. Euro -3 2 2

Investition B Jahr 0 Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3
Nettozahlungen in Mio. Euro -5 3 0 3

Berechnen Sie die modifizierte Duration dieser Investitionen. Welche von den beiden Investi-
tionen ist bzgl. des Zinsänderungsrisikos sicherer, wenn aktuell mit extrem niedrigen Zinsen
gerechnet wird?

(5 Punkte)

Aufgabe 3: Gegeben seien drei risikobehaftete Wertpapiere, deren erwartete Renditen und
Kovarianzmatrix wie folgt gegeben sind:

µ =

 1
2
3

 , Σ =

 1 2 0
2 5 −1
0 −1 2

 .

Bestimmen Sie das optimale Portfolio nach Markowitz, welches die Zielrendite r = 2 erreicht.

(5 Punkte)


