
1 Klassische Finanzmathematik 

1.1 Einfache Verzinsung 

1.2 Zinseszinsrechnung 
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2 Gegenwar tswer te (= Barwer t = Present Value = Kurs = Pr ice) 

2.1 Gegenwar tswer te und Oppor tunitätskosten 

DCF method 
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2.2 Gegenwar tswer te von Anleihen (Bewer tung von Anleihen) 

„Kursformel Anleihe“:

- ganzjährige - 
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„Kursformel Anleihe“ : 

  - gebrochene  -

Barwert 

2.3 Gegenwar tswer te von Aktien (Bewer tung von Aktien) 
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3 Ermittlung der Effektivverzinsung / Rendite 

3.1 Grundbegriffe 

Laufende Verzinsung Näherung

Einfache Verzinsung Näherung
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Rendite (Effektivver-
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3.2 EffZi von Geldmarktpapieren (Diskontpapieren) 
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3.3 EffZi von Anleihen bei glatter  Restlaufzeit 
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Stückzinsen 

3.5 Die Zinsstrukturkurve 

3.5.1 Spot Rates und Forward Rates 

Anleihenbewertung 

(Barwert, Preis) 

Spot Rates

Spot Rate 

Rendite einer Anleihe 

(Effektivverzinsung) 

Zerozinssatz 

 (par (yield) rate) 

- Swap-Satz

Diskontfaktoren 

N
p

tS

i
p

p d

t

t

t k

k

t

t

d
i

k

k

k

P
p

i

p

i

p R

in
n

P
p

q

p

q

p

q n

d
i

t

t

t

i
K T

PV
K

i

j

t

t

t
t

j

j



Forward-Based-

Interpolation 

Spot Rates und  

Forward Rates 

3.5.2 Spot Rates als Bewer tungskr iter ium 

i
i

i
f

k

k

k

k



4 Finanzinnovationen 

4.1 Forward Rate Agreement (FRA) 

Forward-Zinssatz 
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4.2 Zinsswaps (Interest Rate Swaps (IRS)) 

Pricing eines Swaps 

4.3 Futures 
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5 Risikokennzahlen 

5.1 Definition und Eigenschaften wichtiger  Risikokennzahlen 

5.1.1 Basis Point Value (BPV) 
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P/P  MD 

Zinselastizität 
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5.1.3 Duration 

   1. Interpretation : Elastizität, Sensibilität
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   2. Interpretation : Zeitaspekt I (Immunitätszeitpunkt) 
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5.1.4 Konvexität 

Konvexität (allg.) 

Konv eines Zerobonds 
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5.1.6 Delta-Plus-Ansatz 
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5.1.7 Value at Risk (VaR) 
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6 Optionstheor ie 

6.1 Grundlagen 

6.1.1 Grundbegr iffe 

6.1.2 Intuitive Prämienerklärung 

6.1.3 Bewer tung nach Cox / Ross / Rubinstein 
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6.1.4 Bewer tung nach Black / Scholes 

Optionsprämie (Call)  (d) 
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6.2 Abhängigkeit des Optionspreises P von verschiedenen Einflussgrößen 

(The Greeks) 

6.2.1 Delta 
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6.2.5 Omega 

Omega

6.2.6 Weitere Größen 

6.2.7 Hedge Strategie 

6.3 Put-Call-Parität 

i - kontinuierlicher Zinssatz 

6.4 Bewer tungsprobleme bei Amer ican Style Options 
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6.5 Anwendungen der  Optionspreistheor ie 

6.5.1 Aktienoptionen 

6.5.2 Devisenoptionen und Optionen auf Futur es 
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6.5.3 Zinsoptionen 

6.5.4 Caps and Floors 
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6.5.5 Swaptions 

6.5.6 Struktur ier te Produkte: Floored and Collared Floater , Super  Floater , Reverse 

Floater , Step-Up-Bond, Callable and Putable Bond 

6.5.7 Schätzung der  Volatilität 


